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I DF consultd a economistas locales respecto

MARIO MARCEL,
MINISTRO DE
HACIENDA:

“Nuestro
comercio exterior
tiene capacidad
para adapfarse”

o “Las mayores preocupa-
ciones en el caso de resultar
electo el candidato Trump,
es el efecto que puede tener
sobre el comercio mun-
dial. Pero en eso, lo que
debemos tener claro los
chilenos, dada la exten-
sién de nuestros acuerdos
comerciales, es que nuestro
comercio exterior tiene
capacidad para poder adap-
tarse a distintos escenarios.
De hecho, en el dltimo
tiempo, el crecimiento del
comercio mundial ha sido
muy modesto. Sin embargo,
nuestras exportaciones han
crecido significativamente
todo este ario, y probable-
mente lo sigan haciendo
durante el proxima”, dijo el
ministro en una conferencia
de prensa este lunes.
“Debemos tener esa tran-
quilidad de que por tener
muchos y muy variados
socios comerciales, si hay
dificultades en alguna parte,
incluso con actores tan
importantes como EEUU o
China, tenemos capacidad
para reorientar el comercio
de nuestras exportaciones”.

IGNACIO BRIONES,
EXMINISTRO DE
HACIENDA:

“La opcion menos
negativa para la

economia chilena
es Kamala Harris”

o “Sin ninguna duda, la
opcién menos negativa para la
economia chilena es Kamala
Harris. Uno de los principales
riesgos externos que tiene
Chile y la economia mundial
tiene que ver con la posible
eleccion del expresidente
Trump en al menos dos flan-
cos. El primero, el libre comer-
cio. El Presidente Trump tiene
una politica de proteccionismo
recargada, que si cumpliera lo
que ha dicho que hard, con una
altisima probabilidad tendre-
mos una escalada de guerra
comercial en el mundo, que
para un pais pequefio y abierto
como Chile nos afectaria de
manera no menor. Hay un foco
de riesgo econdmico por el
canal comercial importante.
“El segundo flanco es la va-
riable geopolitica y el com-
portamiento de EEUU ante

los principales conflictos que
puede tener consecuencias y
tensionar la economia global.
“También hay que mirar el
déficit fiscal en EEUU, ya que
hay dudas razonables de que
la rebaja de impuestos que
propone Trump no repercuta
en un mayor incremento del
déficit”.

CECILIA dfunms
ACADEMICA U. DE
LOS ANDES:

“S1 amhos son
malos candidatos,
es mejor el triunfo
de Harns”

o “No existen grandes di-
ferencias entre ambos can-
didatos en lo que se refiere
a sus politicas para América
Latina y Chile, en particular.
No tendrfan al parecer un
foco en esta region, mas
alla del tema inmigracidn,
que no nos afecta.

“Es algo mas probable eso
s que Chile pierda el Visa
Waiver con Trump. Creo que
lo relevante son los efectos
para la economia global,
que por supuesto, si nos
impacta. Pienso que ambos
son malos candidatos, por
sus planteamientos de
politica, aunque distintos,
ambos negativos, sin que
ninguno tenga gran preocu-
pacién por el déficit fiscal
americano. En todo caso, al
parecer el Senado quedarfa
bajo dominio republica-

no. Entonces, si ambos

son malos candidatos, me
parece mejor para el mundo
el triunfo de Harris, porque
podria hacer poco con el
Congreso en contra. Si gana
Trump y hace efectivos sus
anuncios negativos, tendria
el apoyo parlamentario”.

VITTORIO CORBO,
EXPRESIDENTE DEL
BANCO CENTRAL:

“Un escenario de
Harris es mejor que
uno de Trump para
Chile”

[ “Un escenario de Harris es
mejor que uno de Trump para
Chile, para América Latina y
para el mundo. Trump ha pro-
puesto aranceles de 60% para
todos los bienes importados
de China y de 10% a 50% para
los importados de otros paises,
aranceles que impulsarian los
precios internos con un efecto
inflacionario y que, ademas,
resultardn en represalias de
otros paises, en especial China.
“En la parte fiscal, sus pro-
mesas de bajas de impuestos
y de extender la rebaja que
introdujo en su administracion
anterior compensadas con
dudosos recortes de gastos
resultaria en un salto en un
déficit fiscal (...), lo que le da-
ria otro impulso a la inflacidn.
“Estos dos factores llevarfan

a la Fed a responder con alzas
de tasas (...), lo que resultaria
en una apreciacién del délar.
La combinacion de ddlar fuerte
y tasas altas tendria efectos
negativos en los paises emer-
gentes y en Chile en particular.
“Harris continuaria el protec-
cionismo de Biden, el cual es
daiiino (...), pero es de una
escala mucho menor que el de
Trump”.

a los pros y contras de las dos principales
candidaturas a la Casa Blanca y su eventual
impacto sobre la actividad en nuestro pais.

Un tema que también fue abordado este lunes
por el ministro de Hacienda, Mario Marcel,
quien entregé un llamado a la tranquilidad de
cara a los potenciales efectos negativos de un
triunfo del exmandatario sobre el comercio
eXLerior. pors. VALDENEGRO, C. VERGARA, A. SANTILLAN Y R. LUCERO

PABLO GARCIA,
EXVICEPRESIDENTE DEL
BANCO CENTRAL:

“La aproximacion
de Trump es
bastante mas
proteccionista”

o “Los desafios de Chile
para dinamizar inversio-
nes, diversificar nuestras
ventajas comparativas y
profundizar integracién
financiera siguen estando
presentes, independiente-
mente de quién ocupe la
Casa Blanca.

“Con todo, la trayectoria
fiscal en una adminis-
tracién Trump, donde
ademds tenga control del
Congreso, elevarfa tasas de
interés internacionales, y
persistiria un escenario de
fortalecimiento del délar a
nivel global.

“Este seria desfavora-

ble para las economias
emergentes, los precios
de las materias primas y
los flujos de capital hacia
mercados como Chile.
“Hay que agregar que la
aproximacién de Trump
es bastante mas protec-
cionista y antiglobaliza-
cién que Harris, lo que

es complejo para una
economia como la chilena
que depende de un mundo
integrado”.



I

CAROLINA GRUNWALD,
ECONOMISTA JEFE
PRUDENTIAL AGF:

“Hay que ver
como gueda
equilibrado con el
Senado y Camara”

O “Me parece que ademas
del Presidente de Estados
Unidos, hay que ver como
queda equilibrado con el
Senado y la Cadmara de
Representantes.

En términos generales, si
esto sucede, no debiese
impactarnos tanto quién
es el Presidente. Ahora
bien, si resulta ganador
Donald Trump con total
apoyo de las cdmaras, hay
riesgo de mayor deuda
piblica, délar més fuerte
y tasas mas altas, esto,
ademas del riesgo macro
de un menor crecimiento
mundial dadas las politicas
proteccionistas que este
adoptaria”.
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NICOLAS EYZAGUIRRE,
EXMINISTRO DE
HACIENDA Y EXFMI:

“Las alzas
arancelarias de
Trump debilitaran
la economia
mundial”

I “Las alzas arancelarias de
Trump debilitaran la econo-
mfa mundial, especialmente
a Europa y China. Ese Ultimo
efecto es el mds perjudicial
para nosotros. No es el efec-
to directo de exportaciones
chilenas a EEUU, porque
éstas estan cobijadas en el
acuerdo de libre comercio,
es el indirecto via nuestros
otros socios comerciales.
“En el mediano plazo esto
también es perjudicial para
EEUU, porque conlleva una
especializacion ineficiente.
Y puede, ademds, desatar
nuevas rondas de proteccio-
nismo.

“En lo financiero, las rebajas
de impuestos de Trump, sin
compensacién en reduccion
de gastos, presionarén al
alza las tasas de interés, lo
que también es perjudicial
para Chile y el mundo.

“En el caso de Harris, el
punto eventualmente

mads negativo es el alza de
impuesto corporativo que
puede ser perjudicial para la
inversion en EEUU. Pero eso
nos afecta poco”.

FRANCISCA PEREZ,
ECONOMISTA
PRINCIPAL BCI:

o and

“Amhos
eSCenarios no
son mu
alentadores”

B “Ambos escenarios no
son muy alentadores, ya
que en ambos casos se
espera un deterioro en las
cuentas fiscales, un au-
mento en la deuda pdblica.
En el caso de Kamala Ha-
rris, el deterioro esperado
es algo menor que para el
caso de Trump.

“Dicho esto, lo que hemos
visto en los movimientos
de tipo de cambio tiene
que ver con las expecta-
tivas de deterioro en las
cuentas fiscales en Estados
Unidos.

“A su vez, si se concreta la
opcion de Donald Trump,
podriamos ver un tipo de
cambio mds bien presiona-
do al alza, fluctuando entre
los $ 950 y tasas de interés
en Chile més cercanas al
5,0%=6,0%.

“Mientras que, en el caso
de Harris, el tipo de cambio
también se verfa presiona-
do al alza, pero en niveles
entre los $ 900y $ 950,
con unas tasas de interés
que se moverian, depen-
diendo de su madurez,
entre 4,5% Y 5,5%".
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ANDREA REPETTO, ROBERTO ZAHLER,
DIRECTORA ESCUELA EXPRESIDENTE DEL
DE GOBIERNO UC: BANCO CENTRAL:
Trump “trae “El trinfo de
importantes Harris seria mas
riesgos para Chile beneficioso para
y el mundo” Chile”

o “Una eventual segun-
da presidencia de Donald
Trump trae importantes
riesgos para Chile y el
mundo. Por un lado, pone
presién sobre las insti-
tuciones y tensiona la
geopolitica internacional.
Al mismo tiempo, ofrece
un programa que aumen-
taria el costo global del
endeudamiento al subir
enormemente la deuda
fiscal de Estados Unidos.
Por (ltimo, ofrece protec-
cionismo, lo que debilitaria
el comercio mundial, afec-
tando a paises emergentes
como Chile cuya actividad
depende centralmente de
su apertura al comercio
internacional”.

[ “Son varias las razones
para creer que el triunfo

de Kamala Harris seria mds
beneficioso para Chile. Si
gana ella, seguiremos -en lo
grueso- en més de lo mismo,
pero si lo hace Donald Trump
veo dos problemas serios si
concreta sus anuncios. En el
dmbito comercial, ponerle
aranceles a todas las impor-
taciones de EEUU nos afecta-
rfa directamente, consideran-
do que es nuestro segundo
socio comercial. Ademas, la
magnitud de restricciones
arancelarias y pararancelarias
sobre China podria traducirse
en una desaceleracion del gi-
gante asidtico, que es nuestro
principal socio comercial.

“En el dmbito financiero,
Trump implicard aumentar el
alto déficit fiscal en EEUU y
€so generara presiones a mas
inflacion y a mayores tasas
de interés internacionales de
largo plazo (...) Més infla-
cion de origen fiscal, junto al
impacto directo sobre la in-
flacion de mayores aranceles
sobre productos domésticos,
presionard al alza las tasas
externas de corto plazo”.



