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INFORME SEMANAL 5 AL 9 DE AGOSTO DE 2024

PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

| Promedio | Spot | | |
2023 | 2024p | 2025p | 9-ago dic.24 dic-25
PreC|o del cobre (US$cent /Ib 385 409 408 399 403 410

-----

PIB mundial (%) -

PIB EE.UU. (%) 25 -
PIB Socios Comerciales de Chile 34 3.1 2.9 - - -

TPM EE.UU. (%, Lim. superior) : . .
TPM Chile (%) 10.3 6.0 [ 47 [ 575 5.00 4.50

Inflacién Chile (%)
PIB Chile (%)
SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB)

Treasury bond 10Y (%) 40 4.1 36 3.9 3.8 35
BTU-10 (% 2.3 2.7 2.4 2.6 2.5 2.4
DXY Index 103 104 102 103 102 101
USD/EUR 1.08 1.09 1.1 109.00 1.10 1.11
JPY/USD 141 150 144 147 146 144
CLP/USD 840 936 902 932 922 887
TCR (indice) 99 105 100 105 103 98
*A julio 2024
INTERNACIONAL

P> EI USD (DXY) cay6 0,1% durante la semana, cerrando en 103. El yen y la libra se depreciaron

0,1% y 0,3%, a JPY147 y $1,28 respectivamente. El euro se aprecié 0,1%, a $1,09. En
Latinoamérica, todas las monedas, se apreciaron el BRL (3,7%), el MXN (1,7%), y el COP
(1,4%); el PEN no se modific6(0,0%). Por su parte el ARS se depreci6é 0,4%. EI CLP se aprecié
1,9%, y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $932.

La tasa de interés anual del UST-10 subio 16pb., a 3,9% al cierre de este Informe. El precio
del petréleo WTI subio 4,4%, a US$ 77 el barril, mientras que el precio del cobre bajé 2%, a
US$ 3,99 la libra al cierre de este Informe. Por su lado, las bolsas en las ED registraron
resultados mixtos. El indicador de volatilidad, VIX, bajé 2 puntos, a 21.

Esta semana los BC de Perta y de México redujeron su TPM en 25 pb., a 5.5% y 10,75%,
respectivamente.

En EE.UU., los indicadores de actividad correspondientes a julio entregaron resultados mixtos.
Asi, mientras el ISM del sector manufacturero cayé por cuarto mes consecutivo por debajo
del umbral de crecimiento (50 pts.), al anotar 46,8 puntos, (junio 48,5), el ISM del sector
servicios repunté a 51,4 puntos (junio: 48,8) sefialando crecimiento en dicho sector. El déficit
de la balanza comercial de bienes y servicios de EE.UU. se redujo en junio a $73,1 billones,
(mayo: US$75 billones). Las exportaciones aumentaron 1,5% m/m, y las importaciones 0,6%
m/m. Las peticiones iniciales de desempleo la semana del 3 de agosto bajaron a 233 mil,
desde 250 mil la semana previa.

www.zahleryco.cl Pagina 1 de 3



Zahler - Co.

P En China, la inflacién a/a en julio subié a 0,5% (junio: 0,2%). También en julio, las reservas
internacionales aumentaron en US$34 bn. Ese mismo mes, las exportaciones aumentaron
7% ala (junio: +8,6%) y las importaciones crecieron 7,2% (junio: -2,3%). Asi, la balanza
comercial registré un superavit mensual de US$84,7 billones (junio US$99,1).

P> En Brasil y México, la inflacién (IPC) a/a se aceler6 nuevamente en julio, a 4,5% y 5,6%,
respectivamente, desde 4,2% y 5%, registrado en junio. En cambio, en Colombia, la variaciéon
ala del IPC se redujo a 6,9% en julio (junio: 7,2%).

NACIONAL

» En julio, la inflacibn m/m fue 0,7%, sorprendiendo al alza al mercado; en términos ala
aumenté a 4,6%. En tanto, la inflacidn subyacente, medida por el IPC SAE -que excluye
alimentos y energia- también aumenté 0,7% m/m, impulsada principalmente por las alzas m/m
en Transporte aéreo (13,5%), Seguros (4,3%) y Gasto Comun (2,9%), entre otros. El IPC sin
volatiles aumenté 0,5% m/m.

P> El saldo de la balanza comercial en julio se redujo a US$1.295 (junio: US$1.990 millones). El
valor de las exportaciones totales aumenté 16,2% ala, debido al aumento en todos los
sectores: las exportaciones mineras subieron 21,1%, las agricolas aumentaron 12,9% vy las
industriales crecieron 10,2%. A su vez, las importaciones totales subieron 6,8% ala, por
aumentos en las importaciones de bienes de consumo (7,1%) y de bienes intermedios (10,9%).
Por su parte, las importaciones de bienes de capital cayeron 0,2% a/a.

» En julio, el indice de Avisos Laborales de Internet (IALI) subié a 35 puntos (junio: 33
puntos). En términos a/a, el IALI cayé 18%. En junio, en términos ala, el indice Real de
Remuneraciones crecié 2,5% (mayo: 2,6%), mientras que el IR nominal creci6 6,8%.

P La confianza empresarial (IMCE) en julio recuperd lo perdido el mes previo, anotando 45 pts
(junio: 43,8 pts). Destaca la tercera alza consecutiva del sector construccién, que si bien se
mantiene en la zona pesimista, alcanz6 28 ptos., tras un minimo de 22 ptos. registrados en abril.

P Por el contrario, la confianza del consumidor (IPEC) cayé en julio a 28 pts, (junio: 30 puntos).
Dicha caida no se vio reflejada en las ventas mensuales de automoéviles nuevos, las que
ese mes aumentaron a 25.087 unidades (junio: 22.567 unidades), equivalentes a 8,8% ala.

Préximos Indicadores

Dia Fecha Pais Evento Periodo Encues(M) Anterior
Miércoles 14-ago Eurozona PIB SA YoY 2QP 0.6% 0.6%
Miércoles 14-ago EEUU IPC (MoM) Jul 0.2% -0.1%
Miércoles 14-ago Argentina |IPC nacional YoY Jul - 271.5%
Miércoles 14-ago China Produccién industrial YTD YoY Jul 5.9% 6.0%
Miércoles 14-ago China Ventas al por menor YoY Jul 2.6% 2.0%
Jueves  15-ago EEUU Ventas al por menor sin autos ni ga: Jul 0.2% 0.8%
Jueves  15-ago EEUU Produccién de fabricas (SIC) Jul -0.2% 0.4%
Jueves  15-ago Peru Actividad econémica YoY Jun 1.8% 5.0%
Jueves  15-ago Colombia PIB NSA YoY 2Q 3.1% 0.7%
Viernes  16-ago Brasil Actividad econémica YoY Jun - 1.3%
Viernes  16-ago EEUU Percepcion de la U. de Michigan Ago p 66.5 66.4
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Paridades
9-ago. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Varacion Variacion  Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)
DXY 103,1 103,2 104,3 1044 (0,1) (0,9 18 06
Euro (US$/euro) 1,09 1,09 1,09 1,09 0,1 0,9 (1,1) (0,6)
JPY (yen/USS$) 147 147 154 157 0,1 (2,2 40 13
GBP (US$/libra) 1,28 1,28 1,29 1,29 (0,3) (0,8) 0,2 07
BRL (real/US$) 5,51 573 5,66 5,60 (3,7) (2,4) 13,5 12,7
COP (peso/US$) 4072 4132 4024 4038 (1,4) 0,2 56 30
MXN (peso/USS) 18,8 19,2 18,5 18,0 (1,7) 1,2 11,0 10,0
PEN (sol/US$) 3,74 3,74 37 38 (0,0 0,2 09 20
ARS (peso/USS$) 937 9333 929,0 9244 04 06 15,9 2273
CLP (peso/USS$) 932 951 952 947 (1,9) (1,0) 6,1 10,2
9-ago. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion  Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal Mensual 2024 (pb.) Anual (pb.)
EE.UU. 39 38 42 42 15,7 (8,2) 6,8 (15,8)
Reino Unido 39 38 41 41 .t (2,5 40,8 (41,9)
Alemania 22 22 24 25 51 (7,9 20,1 (30,3)
Espaiia 31 3.1 32 32 23 (3,1) 9,2 (45,8)
ltalia 3,6 3,6 38 38 1.2 (0,7) (5,7) (50,3)
Francia 3,0 3,0 31 31 04 42 41,2 (8,7)
Japén 08 09 14 1,0 (9,8) (20,6) 23,6 26,5
Brasil 11,6 11,8 12,1 12,1 (18,4) (29,9) 121,5 70,6
México 94 97 99 10,0 (24,8) (35,3) 474 405
o 5.90 5,99 6,04 6,10 9,0 20,0 45,0 410
9-ago. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion  Var. Acum. Varacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 77 74 77§ 80 44 (1,5 71 (7.3)
Petroleo Brent (USS/barril) 82 78 81 85 43 0,1 52 (7.5)
Cobre BML (cUSS$/libra) 399 407 409 418 (2,0 (2,4) 38 44
Hierro (US$/Dry MT) 94 100 97 100 (5,2) (1,1 (28,4) (9,5)
Oro (USS/toz.) 2468 2470 2428 2447 (0,1) 0,2) 14,3 19,8
Retornos Accionarios (% Moneda Local
9-ago. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion  Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 5332 | 5.347 5.459 5.505 (0,3) (3,4) 11,8 19,3
Reino Unido (UKX) 8168 | 8.175 8.286 8.156 (0,1) (2,4) 56 T2
Alemania (DAX) 17.723 | 17.661 18.418 18.172 03 (42 58 10,8
Espaiia (IBEX) 10639 | 10.673 11.166 11.088 (0,3) (3,9 53 12,0
ltalia (FTSE MIB) 31.782| 32019 33.812 34216 (0,7) (5,9 47 11,2
Francia (CAC40) 7270 7.252 7518 7.535 0,2 (3.5 (3,6) (2,2)
Japén (NKY) 35025 | 35910 37.667 40.064 (2,5) (10,4) 47 79
Turquia 9907 | 10473 10.891 11.156 (5,4) (6,9) 32,6 3311
Brasil (IBOV) 130471 | 125.854 127.492 127.616 37 2,2 (2.8) 10,2
México (MEXBOL) 53.015| 52242 52.820 53679 15 (0,1) (7,6) (1,6)
China (SHCOMP) 2862 | 2905 2.891 2982 (1,5) (2,6) (3.8) (12,1)
Chile (IPSA) 6329 | 6.315 6.432 6.559 0,2 (1,7 24 06
VIX Index 21 23 16 17 (9,5) 294 70,0 33,6
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