Lahlex>LC o.

INFORME SEMANAL DEL 29 DE ABRIL AL 3 DE MAYO 2024

PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

| Promedio | Spot | |

PreC|o del cobre US$cent /Ib 400 385 416 405 442 423

----m
3.5

PIB mundial (%)

_—

PIB EE.UU. (%) 25 24
PIB Socios Comerciales de Chile 2.8 3.4 3.0 29 - -

TPM EE.UU. (%, Lim. superior) d b ) 6 6 5
TPM Chile (%) 8.85 | 10.31 | 5.98 [ 4.35 6.50 5.00

Inflacion Chile (%)
PIB Chile (%)
SCC de la Balanza de Pagos (% del P

Treasury bond 10Y (%) 2.9 4.0 43 4.0 4.5 4.2
BTU-10 (% 2.1 2.3 2.7 2.5 2.7 2.7
DXY Index 104 103 106 105 105 106
USD/EUR 1.05 1.08 1.06 1.06 1.08 1.05
JPY/USD 131 141 150 139 153 146
CLP/USD 873 840 939 905 939 936
TCR (indice) 111 99 106 102 105 105
*A marzo 2024
INTERNACIONAL

P> EIUSD (DXY) disminuy6 0,9% durante la semana, cerrando en 105. El yen, el euro y la libra

se apreciaron 3,4%, 0,7% y 0,5%, a JPY 153, $1,08 y $1,26, respectivamente. En
Latinoamérica, las monedas registraron movimientos mixtos. Se apreciaron el MXN (1,1%), el
BRL (0,9%) y el PEN (0,5%); mientras que se depreciaron el COP (0,3%) y el ARS (0,5%). El
CLP se apreciod 1,2%, y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $939.

La tasa de interés anual del UST-10 bajé 16 pb., alcanzando al cierre de este Informe 4,5%.
Los precios del petroleo WTI y del cobre cayeron 6,9% y 1,3%, respectivamente, a US$ 78
el barril y US$ 4,42 la libra al cierre de este Informe. Por su lado, las bolsas en EE.UU.
anotaron ganancias, mientras que en Europa y Asia se registraron movimientos mixtos. El
indicador de volatilidad, VIX, disminuy6 a 14 puntos.

Tal como esperaba el mercado, la FED mantuvo su TPM sin cambios, sefialando que ve
“improbable un alza de tasas”, sin dar sefiales de cuando bajarian la TPM. Por otro lado, esta
semana los BC de Colombia y Costa Rica disminuyeron su TPM, ambos en 50 pb., a 11,75% el primero y
4,75% el segundo.

En EE.UU., los indicadores correspondientes al mes de abril apuntan a una moderacion del crecimiento. Asi,
el ISM del sector manufacturero volvié a terreno contractivo, al anotar 49,2 puntos, (marzo 50,3). Por su parte,
el ISM del sector servicios continué su desaceleracion por tercer mes consecutivo, disminuyendo a 49,4,
sefialando por primera vez en méas de 16 meses una contraccién del sector. La creacion m/m de empleo en
abril también sorprendi6 a la baja, al anotar un alza de 175 mil empleos, muy inferior a lo esperado. La tasa
de desempleo aument6 a 3,9% en abril (marzo: 3,8% y el reporte semanal de subsidios por desempleo se
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mantuvo en 208 mil nuevas solicitudes. Por su parte, en 1T24 los costos laborales unitarios aumentaron
4,7% t/t anualizado, luego de un crecimiento nulo en 4T23.

P En la Eurozona, el PIB en 1T24 crecié 0,4% ala (0,3% t/t), superando las expectativas del mercado. Por su
parte, la version preliminar de la inflacién a/a de abril se mantuvo en 2,4% (0,6% m/m), en linea con lo
esperado, y la versién subyacente -excluye alimentos y energia- bajé a 2,7% ala (marzo: 2,9%). La tasa de
desempleo en marzo se mantuvo en 6,5% por tercer mes consecutivo. Las ventas minoristas cayeron 0,7%
ala en febrero (enero -0,9%).

» En China, el indice de PMI de manufactura (NBS) de abril moderé su ritmo de expansién, al disminuir a
50,4 pts., (marzo: 50,8 pts). Asi mismo, el PMI de servicios (NBS), sefialé una expansion mas moderada,
anotando 51,2 puntos (marzo: 53 pts).

P El PIB de México en 1T24 creci6 1,6% ala (4T23: 2,5%) sorprendiendo a la baja al mercado. En Peru, la
inflacién de abril, -0,1% m/m y 2,4% ala (marzo: 3,1%), sorprendié a la baja. En Brasil, la produccién
industrial de marzo subié 0,9% m/m.

NACIONAL

P De acuerdo al BC, el Imacec de marzo crecié 0,8% ala (-0,7% m/m). El Imacec no minero disminuy6 0,4%
a/a (-0,6% m/m), explicado por las disminuciones a/a en Industria (-2,3%) y Comercio (-5,3%), que no alcanzaron
a ser compensadas por el bajo crecimiento del sector Servicios (0,5%) y Resto de bienes (Agropecuario,
Construccion y EGA: 2,7%). Por su parte, el Imacec minero aumento 8,2% a/a.

P Los datos sectoriales mostraron resultados congruentes con el IMACEC. Asi, en marzo, la produccion industrial
aument6 0,7% ala (febrero: +8,1%), donde la produccion manufacturera y EGA cayeron 2,1% vy 0,8%,
respectivamente (febrero: +8,9% y +5,8%, en ese mismo orden). En cambio, el sector minero crecié 4,7%
(febrero: 7,9%). En tanto, la actividad del comercio minorista (sin automdviles) aumenté 3,2% ala (febrero:
4,4%).

P Durante el trimestre movil terminado en marzo, la tasa de desempleo fue 8,7% (febrero 8,5%), disminuyendo
0,1 pp. a/a. En dicho trimestre, la fuerza de trabajo aumenté 3,2% a/a, mientras que el empleo aumenté 3,4 %
ala, manteniéndose en 9.309 mil personas ocupadas. Los desocupados aumentaron a 885 mil personas.
También la tasa de desempleo combinada (SU3) se mantuvo en 17%.

» La confianza empresarial (IMCE) en abril disminuyé a 44,1 pts (marzo: 46,3 pts), explicada por un fuerte
deterioro en las expectativas del sector construccion, cuyo indice bajé a 23 pts (marzo 29 pts), seguido del sector
Comercio (abril: 48 pts.) y en menor medida por el sector Industrial, que pasé de 42 puntos en marzoa41ena
bril. En esta mismallinea, la confianza del consumidor (IPEC) disminuyé en abril a 30 pts, (marzo: 31 puntos)

P De acuerdo con la ANAC, en abril la venta de automéviles nuevos alcanzé a 25.490 unidades, un alza de
30,6% ala.

PROXIMOS INDICADORES

Dia Fecha Pais Evento Periodo Esperado Previo
Lunes 5-may China PMI Servicios de China Caixin Abr 52.5 52.7
Lunes 5-may China Reservas internacionales Abr 3,25 trn
Miércoles 8-may Chile IPC MoM Abr 0.4%
Miércoles 8-may Colombia IPC YoY Abr 7.18% 7.36%
Miércoles 8-may China Balanza comercial Abr

Jueves 9-may México IPC YoY Abr 4.42%
Viernes 10-may Brasil IBGE inflacién IPCA YoY Abr 3.93%
Viernes 10-may EE.UU. Percepcion de la U. de Michigan May P 76.8 77.2
Viernes 10-may China IPC YoY Abr 0.1% 0.1%
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Paridades
3-may. 1Semana 2Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)

DXY 105,0 105,9 106,2 106,0 (0,9 (1,1) 36 36
Euro (USS/euro) 1,08 1,07 1,07 1,06 07 1,0 (2,5) (2,2)
JPY (yen/USS$) 153 158 155 153 (3.4) (3,1) 84 13,8
GBP (USS$/libra) 1,26 1,25 1,24 1,25 05 05 (1,4) 0,2
BRL (real/USs) 5,07 512 5,20 512 0,9) (2.4) 44 6 1y
COP (peso/USS$) 3913 3903 3910 3862 03 (0,2) 15 (15,0)
MXN (peso/USS$) 17,0 17,2 171 16,6 (1,1) (1,0) 0,0 (5,2)
PEN (sol/US$) 372 374 37 37 (0,5 (1,1) 05 0,2
ARS (peso/USS$) 879 8748 871,2 866,8 05 0,2 87 2894
CLP (peso/US$) 939 950 955 970 (1,2) (2,2) 6,8 17,6

Tasas de Interes 10 aiios

1Semana 2 Semanas 3 Semanas

3-may.
EE.UU. 45
Reino Unido 42
Alemania 25
Espafa 33
Italia 38
Francia 30
Japén 09
Brasil 115
México 96
China 0,0
Chile 6,05

atras
47
43

6,14

atras
46
42
25
33
39
30
08
115
98
23

6,21

atras
45
41
24
3.2

6,10

Variacion Variacion Var. Acum. Variacion

semanal (pb.) Mensual (pb.) 2024 (pb.) Anual (pb.)
(16,1) (17,8) 62,3 1123
(10,2) (12,5) 68,5 56,9
(8,0) (8,9) 471 30,5
(9,5) (8,9) 272 (2,3)
(11,3) (10,5) 11,2 (31,0)
(9,3) (8,1) 415 184
1,0 21 287 481
(19,2) (37,5) 111,2 (65,2)
(39,9) (36,9) 65,6 849
0,0 0,0 (250,3) (272,2)
(9,0) (7,0) 60,0 70,0

Materias Primas

3-may. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 78 84 83 86 (6,9) 4,7) 9,0 139
Petroleo Brent (US$/barril) 83 89 88 93 (6,8) (5,2) 74 13,8
Cobre BML (cUSS$/libra) 442 448 442 426 (1,3) (2,3) 15,0 141
Hierro (US$/Dry MT) 109 110 110 107 1,1 0,0 (17,6) 46
Oro (US$itoz.) 2307 2347 2414 2374 (1,7) 02 93 6,9
Retornos Accionarios (% Moneda Local)
3-may. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2024 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 5131 5.100 4967 5123 0,6 1,9 7,6 26,3
Reino Unido (UKX) 8.213 8.140 7.896 7.996 09 0,9 6,2 6,6
Alemania (DAX) 18.002 | 18.161 17.737 17.930 (0,9) 04 75 144
Espaiia (IBEX) 10855 | 11.155 10.730 10.686 2,7) 0,0 74 20,0
Italia (FTSE MIB) 33.629 | 34.250 33.922 33.764 (1,8) (0,3) 10,8 26,1
Francia (CAC40) 7.958 8.088 8.022 8.011 (1,6) (0,3) 5.5 84
Japon (NKY) 38.236 | 37.935 37.068 39.524 0,8 (0,4) 143 311
Turquia 10.277 9.916 9.693 9.814 36 23 376 129,2
Brasil (IBOV) 128.602| | 126.526 125.124 125.946 1,6 21 4,2) 259
México (MEXBOL) 57.198 | 57.834 55.863 56.566 (1,1) 0,8 (0,3) 46
China (SHCOMP) 3.105 3.089 3.065 3.019 0,5 0,0 44 (7,3)
Chile (IPSA) 6.558 6.393 6.365 6.564 26 0,7 58 220
VIX Index 14 15 19 17 (9.4) (13,0) 94 (32,2)
www.zahleryco.cl Pagina 3 de 3



