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PROYECCIONES ZAHLER & CO.  

 

INTERNACIONAL  

► El USD (DXY) subió 0,1% durante la semana, cerrando en 103,4. El euro se depreció 0,3%, 
el yen se apreció 0,1% y la libra se mantuvo sin cambios, alcanzando $1,09, JPY 148 y $1,27. 
respectivamente.  En Latinoamérica, se registraron resultados mixtos. Se depreciaron el PEN 
(1,3%), el ARS (0,5%), el MXN (0,4%) y el COP (0,1%). Se apreció el BRL (0,4%). El CLP se 
depreció 1,4%, y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $923. 

► La tasa de interés anual del UST-10 subió 3 pb., alcanzando al cierre de este Informe 4,2%. 
El precio del petróleo y el cobre subió 5,1% y 2,3%, respectivamente, a US$ 76 el barril y 
US$ 3,84 la libra. Por su lado, las bolsas en EE.UU. y Europa registraron ganancias, mientras 
que en Japón se registraron pérdidas. El indicador de volatilidad, VIX, se mantuvo en 13 puntos. 

► El Banco Central de China anunció la reducción de los requerimientos de encaje de los 
bancos en 50pbs, a 10%, a partir del 1 de febrero. 

► Por su parte, el Banco Central de Japón mantuvo su política monetaria sin cambios, La 
tasa de interés de corto plazo se mantuvo en -0,1 % y el rango del control de la curva de tasas 
también se mantuvo en +/-1% como nivel de referencia. También redujo su proyección de 
inflación para este año, a 2,4 % (anterior: 2,8%) y revisó al alza la proyección del PIB 24 a 
1,2% (anterior 1%). 

Spot
2022 2023e 2024p 2025p 26-ene dic.24

Precio del cobre (US$cent./lb.) 400 385 388 392 384 390

Precio del petróleo (US$/bll.) 94 78 75 71 76 75

PIB mundial (%) 3.5 3.0 2.7 3.1 - -

PIB China (%) 3.0 5.2 4.4 4.2 - -

PIB EE.UU. (%) 2.1 2.5 0.9 1.5 - -

PIB Socios Comerciales de Chile 2.8 3.3 2.6 2.8 - -

TPM EE.UU. (%, Lim. superior) 2.02 5.27 5.04 3.42 5.50 4.25

TPM Chile (%) 8.85 10.31 6.04 4.06 8.25 4.25

Inflación Chile (%) 14.6 7.7 3.2 2.9 3.9 3.0

PIB Chile (%) 2.4 0.0 1.8 2.1 - -

SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -9.0 -3.0 -4.6 -4.6 - -

Treasury bond 10Y (%) 2.9 4.0 3.9 3.7 4.2 3.8
BTU-10  (%) 2.1 2.3 2.6 2.4 2.6 2.6

DXY Index 104 103 102 101 103 102

USD/EUR 1.05 1.08 1.10 1.11 1.09 1.10

JPY/USD 131 141 143 140 148 142

CLP/USD 873 839 896 872 923 877

TCR (índice) 111 99 105 101 108 102

*A diciembre 2023

PromedioPromedio

**
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► En EE.UU., el PIB t/t anualizado en 4T23 superó las expectativas del mercado, creciendo 
3,3%.  Así, el PIB en 2023 creció 2,5% (2022: 1,9%). Por su lado, la inflación a/a en 
diciembre, medida por el PCE, se mantuvo en 2,6%, mientras que su versión subyacente 
(exc. alimentos y energía) disminuyó a 2,9% (nov: 3,2%). Por otra parte, los PMI’s de 
manufactura y servicios, en su versión preliminar para enero, subieron a 50,3 y 52,9 pts., 
respectivamente (dic: 47,9 y 51,4 pts.). Las solicitudes iniciales del seguro de cesantía durante 
la semana pasada subieron a 214 mil desde 189 mil . 

► En la Eurozona, durante enero, el PMI de manufactura subió a 46,6 (diciembre: 44,4), 
mientras que el del sector servicios se redujo a 48,4 (diciembre: 48,8).  De acuerdo con la 
encuesta trimestral de expectativas del BCE (Survey of Professional Forecaster, SPF), los 
encuestados disminuyeron su proyección de crecimiento del PIB de la Eurozona para 
este año y el próximo a 0,6% y 1,3%, respectivamente (previo: 0,9% y 1,5%). En línea con 
la revisión a la baja del PIB, la inflación promedio proyectada se redujo a 2,4% para 2024 
(previo: 2,6%) y 2% en 2025 (previo: 2,1%). 

► En Brasil, la actividad económica a/a en noviembre se aceleró a 2,2% (oct: 1,3%), sobre lo 
esperado por el mercado.  

NACIONAL 

 

► La Encuesta de Operadores Financieros (EOF) pre-RPM, reveló que la mediana de los 
encuestados espera una disminución de la TPM en la RPM de enero de 100 pb, para 
disminuir en abril, mayo y junio a un ritmo de 75 pb. en cada reunión, hasta llegar a 4,25% en 
enero de 2025. A 24 meses, esperan que la TPM se ubique en 4,0%. Las proyecciones de 
inflación a/a, a 12 y 24 meses, se ubican en 2,8% y 2,9%, respectivamente. La mediana de la 
expectativa de inflación m/m de enero y febrero se ubica en 0,3% y 0,1%, respectivamente. 
Mantenemos nuestra proyección de TPM para este año, bajando 100 pb en enero y 
cerrando el año en 4,25%. 

► La Cámara de Diputadas y Diputados despachó al Senado la Reforma Previsional. Ahora la 
iniciativa se debería discutir en las Comisiones de Trabajo y de Hacienda de la Cámara Alta. 

PRÓXIMOS INDICADORES 

 
 

 

Día Fecha País Evento Periodo Esperado Previo
Martes 30-ene Eurozona PIB SA QoQ 4Q A -0.1% -0.1%
Martes 30-ene México PIB NSA YoY 4Q P -- 3.3%
Martes 30-ene EE.UU. Confianza del consumidor del consejo de conf Ene 113.0 110.7
Martes 30-ene China PMI Composite Ene -- 50.3
Miércoles 31-ene Chile Producción manufacturera YoY Dic -- 4.5%
Miércoles 31-ene Chile Producción de cobre Dic -- -
Miércoles 31-ene EE.UU. FOMC Decisión de tasa (techo) Ene 5.50% 5.50%
Jueves 1-feb Eurozona Estimación de IPC YoY Ene 2.7% 2.9%
Jueves 1-feb Chile Actividad económica YoY Dic -- 1.2%
Viernes 2-feb Brasil Producción industrial YoY Dic -- 1.3%
Viernes 2-feb EE.UU. Cambio en nóminas no agrícolas Ene 180000.0 216000
Viernes 2-feb EE.UU. Tasa de desempleo Ene 3.8% 3.7%
Viernes 2-feb EE.UU. Percepción de la U. de Michigan Ene 78.8 78.8
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