Zahler-Co.
INFORME SEMANAL DEL 30 DE OCTUBRE AL 3 DE NOVIEMBRE 2023

PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

[ Promedio [ [ | Spot | [ \

Precio del cobre (US$cent./Ib.) 400 383 374 376 366

R 0 R

PIB mundial (%)

___

PIB EE.UU. (%

TPM EE Uu. (% Lim. superior) 2.02 5.27 5.17 4.50
Inflacién Chile (%) 13.7

SCCdela Balanza de Pagos (% del PIB) -9.0 -3.1 -4.1

Treasury bond 10Y (%) 2.9 4.0 4.4 3.9 4.6 4.6 4.2
BTU-10 (% 2.1 2.3 2.9 2.5 3.1 3.1 2.7
DXY Index 104 104 105 103 105 106 104
USD/EUR 1.05 1.08 1.07 1.10 1.07 1.06 1.08
JPY/USD 131 141 148 144 149 150 147
CLP/USD 873 840 883 887 877 882 876
TCR (indice) 111 98.3 97.8 97.7 99.0 99.0 97.0
*A septiembre 2023

INTERNACIONAL

P> EI USD (DXY) cay6 1,4% durante la semana, cerrando en 105. La libra, el euro y el yen se
apreciaron 2,1%, 1,6% y 0,2%, respectivamente, a $1,24, $1,07 y ¥149. En Latinoamérica, las
monedas se apreciaron: el MXN (4,1%), el COP (3,6%), el PEN (3,4%) y el BRL (2,6%). EI CLP
se apreci6 6% durante la semana y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $877.

P La tasa de interés anual del UST-10 bajé 29 pb., alcanzando al cierre de este Informe 4,6%.
El precio del petréleo cayo6 4,8%, cerrando en US$ 81 el barril, mientras que el precio del
cobre subié 1,3% a US$3,66 la libra. Por su lado, las bolsas en las ED en los primeros dias
de noviembre registraron ganancias. El indicador de volatilidad VIX bajé 6 puntos, a 15 puntos.

P> Elindice de precios de los alimentos de la FAO en octubre cay6 0,5 % m/m, continuando
asi la tendencia a la baja y ubicandose la variacién a/a en -10,9 %. La ligera caida m/m de
octubre obedecié al descenso de los indices de precios del azucar (-2,2%), los cereales (-1%),
los aceites vegetales (-0,7%) y la carne, (-0,6%) mientras que el indice relativo a los productos
lacteos se recuperd(+2,2%).

P La Reserva Federal de EEUU, por decisiéon unanime, mantuvo su TPM en el rango 5.25%-
5.50%, tal como esperaba el mercado. En su comunicado sefalé que iran evaluando las
condiciones “reunién a reunién”, reconociendo que las condiciones financieras se mantienen
restrictivas, lo que se refleja en las alzas en las tasas de interés de mas largo plazo.
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P> Por su parte, los Bancos Centrales de Inglaterra, Noruega, Republica Checa y Colombia
también mantuvieron su TPM en 5,25%, 4,25%, 7% y 13,25%, respectivamente. El Banco
Central de Brasil redujo su TPM en 50 pb., a 12,25%.

P En EE.UU. en octubre la tasa de desempleo aumenté a 3,9% y se crearon 150 mil nuevos
puestos de trabajo mensuales (septiembre: 297 mil), muy por debajo de las expectativas del
mercado. Las solicitudes iniciales del seguro de cesantia durante la semana pasada
aumentaron a 217 mil peticiones. El ISM manufacturero disminuyé en ocutbre a 46,7 pts
(septiembre: 49,0 pts.). La confianza del consumidor segun el Conference Board en octubre se
redujo a 102,6 desde 103.

P> En la Eurozona, la inflacion de octubre cay6 a 2,9% ala (septiembre: 4,3%). Por su parte, el
PIB en 3T23 decepcioné las expectativas del mercado, anotando una caida de 0,1% t/t (2T23:
0,2%). En términos ala, el alza del PIB fue de 0,1% (2T23: 0,5%). Por su parte, la tasa de
desempleo de septiembre aumenté a 6,5% (agosto: 6,4%). EI PMI de manufactura en
octubre disminuy6 a 43,1 pts. (septiembre: 43,4).

» En China, en octubre, la cifra oficial del PMI (NBS) de fabricacién cay6 a 49,5 pts.
(septiembre: 50,2). Por su parte el PMI de servicios se redujo a 50,6 pts (septiembre: 51,7).

P En Perq, la inflacién a/a en octubre disminuyé a 4,5% (septiembre: 5,3%). En México, el
PIB en 3T23 aumentd 3,3% ala (2T23: 3,6%). En Brasil, la produccion industrial de
septiembre crecié 0,1% m/m (agosto: 0,2%).

NACIONAL

P El Imacec de septiembre no registroé variacion a/a (+0,6% m/m). El resultado a/a del Imacec
se explico por el crecimiento de la mineria (+6,3%) y el resto de bienes (+5,1%), compensado
por las caidas de servicios (-1%), del comercio (-5,1%) y de la industria (-1%). Asi, el Imacec
no minero registré una disminucién de 1,2% ala.

P La tasa de desempleo en septiembre se redujo a 8,9% (agosto 9%). La creacion de
empleos m/m fue de 18 mil empleos y a/a se crearon 180 mil puestos de trabajo.

P La confianza empresarial (IMCE) en octubre aumenté a 44 puntos (septiembre: 43 pts.). Por
su parte, la confianza del consumidor (IPEC) cayé a 27 puntos en octubre (septiembre:29
puntos).

P> De acuerdo a la Dipres, en septiembre los ingresos del gobierno disminuyeron en términos
reales 8,4% al/a. Por su parte, el gasto presupuestario ese mes registré una caida de 7,8% real
anual. Asi, a septiembre el Balance del Gobierno Central Total registré6 un déficit
acumulado de -1,1% del PIB

PROXIMOS INDICADORES

Dia Fecha Pais Evento Periodo Esperado Previo
Lunes 6-nov China Balanza comercial Oct - -
Lunes 6-nov China Reservas internacionales Oct - -
Miércoles 8-nov Chile CPI MoM Oct - 0.7%
Miércoles 8-nov Colombia IPC YoY Oct 10.6% 11.0%
Miércoles 8-nov China IPC YoY Oct -0.2% 0.0%
Jueves 9-nov México IPC YoY Oct 4.3% 4.5%
Viernes  10-nov Brasil IBGE inflacion IPCA YoY Oct - 5.2%
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Paridades
3-nov. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas | Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
DXY 105.1 106.6 106.2 106.6 (1.4) (1.5) 1.5 (6.9)
Euro (US$/euro) 1.07 1.06 1.06 1.05 1.6 1.5 0.3 10.1
JPY (yen/US$) 149.3 150 150 150 (0.2) (1.6) 13.9 0.7
GBP (US$/libra) 1.24 1.21 1.22 1.21 2.1 1.9 24 10.9
BRL (real/US$) 4.88 5.01 5.03 5.08 (2.6) (3.1) (7.5) (4.5)
COP (peso/USS$) 3961 4108 4225 4237 (3.6) (3.8) (18.4) (22.0)
MXN (peso/US$) 17.4 18.1 18.2 18.1 (4.1) (3.7) (10.9) (11.6)
PEN (sol/US$) 3.72 3.86 3.9 3.9 (3.4) (3.0) (2.2) (6.3)
ARS (peso/US$) 350 350.0 350.0 350.1 0.0 0.0 97.6 121.7
CLP (peso/US$) 877 933 942 940 (6.0) (2.3) 3.0 (7.2)
3-nov. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas | Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (pb.) Mensual (pb.) 2023 (pb.) Anual (pb.)
EE.UU. 4.6 4.83 4.91 4.61 (29.1) (38.7) 66.9 39.7
Reino Unido 4.29 4.54 4.65 4.39 (25.3) (22.1) 61.9 77.0
Alemania 2.64 2.83 2.89 2.74 (19.0) (16.4) 71 39.7
Esparia 3.68 3.93 4.00 3.88 (24.4) (20.0) 2.0 36.5
Italia 4.51 4.80 4.93 4.78 (29.5) (21.7) (20.6) 9.0
Francia 3.23 3.45 3.51 3.37 (21.5) (19.2) 12.8 46.2
Japoén 0.92 0.88 0.84 0.76 4.5 (2.1) 50.7 67.2
Brasil 11.50 11.71 11.93 11.83 (21.0) (36.4) (118.4) (39.9)
México 9.85 10.11 9.95 9.77 (26.1) (33.4) 82.7 (0.3)
China 2.67 2.72 2.71 2.68 (5.3) (2.6) (17.2) (1.1)
Chile 6.38 6.74 6.80 6.21 (36.0) (35.0) 99.0 (11.0)
3-nov. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas | Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 81 86 89 88 (4.8) 0.5 1.4 (7.7)
Petroleo Brent (US$/barril) 88 89 95 93 (0.8) (0.0) 8.8 (7.7)
Cobre BML (cUS$/libra) 366 361 357 358 1.3 0.4 (3.8) 7.4
Hierro (US$/Dry MT) 120 117 113 115 22 1.1 7.5 50.2
Oro (US$/t oz.) 1998 1999 1994 1942 (0.0) 0.2 4.8 16.0
Retornos Accionarios (% Moneda Local)
3-nov. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas | Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 4,361 4,117 4,224 4,328 5.9 4.0 13.6 17.2
Reino Unido (UKX) 7,400 7,291 7,402 7,600 1.5 1.1 (0.7) 2.9
Alemania (DAX) 15,190 | 14,687 14,798 15,187 3.4 2.6 9.1 15.7
Espafia (IBEX) 9,290 8,918 9,029 9,233 4.2 3.0 12.9 18.1
Italia (FTSE MIB) 28,660 | 27,287 27,357 28,237 5.0 3.3 20.9 26.2
Francia (CAC40) 7,052 6,795 6,816 7,004 3.8 24 8.9 12.9
Japon (NKY) 31,950 | 30,992 31,259 32,316 3.1 3.5 22.4 15.5
Turquia 7,706 7,706 7,511 8,113 (0.0) 2.6 39.9 87.7
Brasil (IBOV) 117,820 | 113,301 113,155 115,754 4.0 4.1 7.4 0.8
México (MEXBOL) 51,842 | 48,974 48,276 49,380 5.9 5.7 7.0 3.2
China (SHCOMP) 3,031 3,018 2,983 3,088 0.4 0.4 (1.9) 1.1
Chile (IPSA) 5,550 5,568 5,631 5,778 (0.3) 2.6 5.5 71
VIX Index 15 21 22 19 (28.6) (16.3) (29.9) (40.0)
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