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BC mejora proyeccion de PIB de este
ano, pero larecortapara2024,vy
sube a4,6% pronostico de inflacion

e

Vamos a ver

inflaciones de un digito

en abril y mayo, pero

eso no significa que se

haya solucionado el

P rob‘?ma S Enjulio recién el BC podria estar Nuestra proyeccion apunta auna

inflacionario pensando en bajartasas.(..)Es  caida de lainversion mds fuerte
probable queafinesdeafioesté  que la estimada en este lpom”
mas cerca del 8% que del 7%"

ROSANNA COSTA, presidenta del Banco Central PATRICIO ROJAS, CLAUDIA MARTINEZ,

economista socio de Rojas y Asocados economista princpalde Zahler&Co
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Claudia Martinez: “Nuestra
proyeccion apuntaauna
caidade lainversion mas
fuertequelaestimadaen
estelpom”

La economista principal de Zahler & Co. senala ademas
que “si bien el consumo privado se estd desacelerando,
probablemente la trayectoria de la desaceleracion sea
menos rdpida de lo planteado en el Ipom™.

CARLOS ALONSO
~¢Como interpreta el informe de politica
monetaria que presenté el Banco Central?

El Ipom de marzo da cuenta de un esce
nario de mayor incertidumbre externa, de
bidoala volatilidad en los mercados finan
cieros internacionales, A pesar de ello, las
proyecciones de crecimiento del PIB mun
dial paraeste ano han mejorado respecto del
Ipom de diciembre, Sin embargo, nuestras
proyecciones son mds optimistas en cuan
to al crecimiento del PIB mundial y de nues
tros principales socios comerciales. En par-
ticular, proyectamos para este ano un cre
cimientode EE.UU. y Chinade 0,8% vy 5,2%,
respectivamente, con términos de inter
cambio para Chile que mejorarfan este ano,
masde lo estimado por el Banco Central. En
Chile, vemos que, si bien el consu
mo privado se estd desacele
rando, probablemente la tra
yectoria de la desacelera
cidn sea menos ripida de
lo planteadoen el Ipom,
en la medida que aun
queda un remanente de
exceso de liquidez en los
hogares. Por otro lado,
nuestra proyeccion apunta a
una cafda de lainversion mas fuer
le que la estimada en este Ipom, susten
tando nuestra proyeccion en una situacion
financiera local mas restrictivas para las
empresas, junto con alzas en los costos de
produccion,

Ve que el principal problema que atra
viesa la economia chilena es la inflacion?
Jeomparte la proyeccion que tiene ahora de
4,6% o podria ser mayor para este ano?

Si, compartimos la proyecdon central de in
flacion del BC para este ano. Creemos que
existe el riesgo de una desaceleracionde la in
Macion mads lenta de lo esperado, en caso
que, por unlado, laincertidumbre financie
ra externa aumente, con lo que la aversion al
riesgo aumentaria, elevando el tipo de cam

bio nominal; y porotro lado, la inflacion in
ternacional puede sermas persistente que lo
esperado, lo cual también se reflejaria enuna
presion al alza sobre al inflacion en Chile.

Ensumensaje para la politica monetaria,
ccudl es el principal cambio? jcudndo se
ria la primera baja par la tasa de interés?

Creo que estamos [rente a un escenario
menos pesimista en cuanto a crecimiento
del PIB 2023, y conuna inflacion subyacen
te que ha tomado mas tiempo que lo espe
rado por el BC en disminuir, En este senti
do, en mayo se mantendria la TPM ensu ni
vel actual, para en junio comenzar a
disminuirla de manera gradual.

JEntonces suscribe la correccion al alza
que hizo del crecimiento para este afio?

Si, estimamos que ¢l crecimiento del PIB

esteanoestard en el puntomediode
lo proyectado por el BC, impul
sado por elcrecimiento que
esperamos de nuestros
principales socios co
merciales y mejores tér
minos de intercambio
que el ano pasado, suje-
to a que ¢l dinamismo
mundial no recaiga abrup
tamente; ello compensa la
menor demanda interna.
Ahora bien, el escenario para 2024 no
es muy auspicioso, puesto que recorté la es-
timacion para ¢l PIB a un rango entre 1% y
2%, ¢ewdl es su perspectiva para el media-
no plazo?

Para 2024 nuestra proyeccion de creci
mientodel PIBes de 2,1%, es decir, eneldrea
mas positiva del BC. Elloresponde a que, de
un lado, proyvectamos un mayor crecimien
todel PIB mundial en 2024 queen este ano;
ydeotro lado, a que estimamos que el ajus-
te macroecondmico en Chile se habrid com
pletado este ano y quea partir de juniola tasa
de politicamonetaria, si bien todavia restric
tiva, ird bajando continuadamente mas alla
de fines del proximo ano.@



